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UC AB

UC ar Sveriges ledande leverantér av digitala féretags- och konsumentinformationstjanster. Sedan 1977 samlar viin och
omvandlar data och information till analyserade datamodeller och insikter som anvénds i interaktioner mellan ménniskor,
foretag och samhdllet i stort. Véra tjanster hjdlper bade foretag och konsumenter i deras dagliga beslutsprocesser, sé
som finansiella processer och forsdljnings- och marknadsforingsprocesser. Vi hjdlper ménga olika branscher, varav de
storsta ar bank och finans, smaféretagare, detaljhandeln samt tjanstebranschen. UC &r en del av det nordiska foretaget
Enento Group som omsatter SEK 1,46 miljarder och har 420 medarbetare pd &tta orter i Finland, Sverige, Norge och
Danmark. Mer information finns p& www.enento.com och p& www.uc.se.
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Allménna uppgifter och historik

Markarbeten 1 AB (559999-9991)
Registrerat: 1971-12-14
Sate: Hagfors kommun, Varmlands lan

Bolaget skall bedriva vaig- och byggnadsentreprenader, férsaljning av byggvaror, travsport samt dérmed férenlig
verksamhet.

Besoksadress

HAMMARVAGEN 2
68333 Hagfors

Kreditomdéme
Riskklass: 5

Riskprognos: 0,02 %
Branschriskprognos: 0,5 %

Huvudnéring enligt SCB
43120 Mark- och grundarbeten

Historik

2002-02 Bolagsordning faststalld

1998-07-21 Torben Trift tilltrédde som VD

1995-10 Féretaget registrerades under nuvarande firma

1995-10 Verksamhet dvertagen fréin Orjan Benjaminsson AB (559999-9997)
1995-08 Verksamhet évertagen frén Kjell Benjaminsson AB (559999-9998)

1995-07-11 Foretaget registrerades for arbetsgivaravgift

1995-07-11 Foretaget registrerades fér moms

1995-07-03 Féretaget registrerades fér F-skatt

1982-06 Firman &ndrades till: Markarbeten 0 AB

1971-12 Foretaget reg under nuvarande org nr och under firman: AB Markarbeten
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Berdaknat aktievdarde

Aktievarde (SEK tusen) Antal aktier Varde per aktie (SEK)

60 258 1000 60 25783

Analys av vardet

Foretagets aktievarde bestdr enligt RIV-modellen av foljande tre huvuddelar:

~ Foretagets senast redovisade varde pd justerat eget kapital.

~ Nuvdrdesberéknade framtida éveravkastningar (“residual income”) fér de kommande sju &ren.

~ Det nuvardesberdknade horisontvardet. Dvs. nuvérdesberdknade framtida éveravkastningar (residual income) efter
sju prognosd@r med en obegrdansad tidshorisont.

Horisontvarde

Overavkastning

Justerat eget kapitall

SEK tusen

Justerat eget kapital 40019
Overavkastningar 2948
Horisontvdrde 17 290
Aktievarde 60 258
Antal aktier 1000
Aktievérde per aktie (SEK) 60 257,83
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Vardemultiplar

Aktievarde / resultat 25,06
Aktievarde / eget kapital 151
Aktievarde / omsattning 1,00
Aktievarde / tillgéngar 0,94

Varderingsparametrar

Evig tillvaixt 20%
Kalkylranta 76 %
Riskfria réintan 0,36 %
Marknadsriskpremium 6,70%
Storlekspremium 2,53 %
Mognadspremium 0,00 %
Justering materiella anlaggningstillgdngar -2,53 %
Riskprognos 0,50 %

Kanslighetsanalys

Vad blir aktievardet med annan prognos pé variabel enligt nedan (6vriga oférandrade)?

SEK tusen Varde
Nettoomsdattning ned 10,00 % 56 520
Nettoomsdattning upp 10,00 % 64133
Nettovinstmarginal ned 10,00 % 55151
Nettovinstmarginal upp 10,00 % 65 365
Kalkylrénta ned till 6,60 % 69 964
Kalkylréinta upp till 8,60 % 53229
Evighetstillvéxt ned till 1,00 % 56 855
Evighetstillvaxt upp till 3,00 % 65 057

Jamforelsebransch
43120 Mark- och grundarbeten
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Historisk vardeutveckling

Med UC:s egna prognoser for att definiera vardet dr det ocks@ mojligt att skapa historiska modeller for hur vérdet har
utvecklats. Foretagets varde har enligt de érligen utférda vérdedefinieringarna utvecklats s& har:

SEK tusen 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Aktievarde 51353 53228 55242 55371 55 648 565 834 60 258

= Justerat eget kapital 29187 30221 35149 39 506 40090 37 433 40019
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SEK tusen 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= Aktievdrrde - branschen 40552244 45730175 50255663 55168672 59085490 62750 260

—— Justerat eget kapital - branschen 11610621 13041463 15322031 16854135 18439592 20652310
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Kort om UC:s varderingsmodell

UC:s varderingsmodell baseras pé& den sk. modellen for 6veravkastning RIV. | modellen berdknas det totala vardet av
féretagets aktiestock ut som summan av tre element:
Substansvardet (justerat eget kapital) vid tidpunkten for vérderingen enligt senaste balansrakningen.
Det uppskattade mervdrdet, eller Gveravkastningsvdardet, pd eget kapital som forutses fréin vardeberdkningen 7 ér
framat.
Det uppskattade mervérdet, eller Gveravkastningsvardet, pd eget kapital efter de 7 prognoséren mot en obegrénsad
tidshorisont (horisontvarde). Detta innebdr att vi har antagit en s& kallad "going concemn” som residualmodell.

Det finns alltid ett avkastningskrav pd substans som bundits i balansen — ju mer riskfylld affdrsverksamhet, desto storre ar
avkastningskravet. | denna analys ar avkastningskravet pd foretagets egna kapital 7.6 %. Skillnaden mellan antagen
avkastning p& eget kapital fér respektive prognos ar och avkastningskrav p& eget kapital (kalkylrénta) ger
dveravkastningen.

D& kommande ars prognostiserade éveravkastningar kan bidra med en stor del av det berdknade aktievardet, ar
naturligtvis denna del av vardeberdkningen ytterst viktig, for att inte séga fundamental i analysen. Eftersom prognosen
stracker sig l1&ngt fram i tidshorisonten, kan vardepdverkande forutsattningar drastiskt forandras. Exempel pd sGdana
faktorer ar konjunkturférandringar och férandrad konkurrens. Vid berdkning av kalkylréntan d.v.s. avkastningskravet pé
eget kapital vags skattenivd, rantelage, riskpremienivé och risken for obesténd bdde pd féretag och bransch in.
Kalkylréintan ar dessutom ett viktigt element vid nuvéardesberdkningen av de prognostiserade éveravkastningarna.
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Prognostiserad utveckling

Nettoomsdttning och nettovinst
Nettoomséttning dr de sammanlagda férsdljningsintdkterna av tjéinster och/eller varor nér det gjorts avdrag pé lamnad
rabatt samt moms och skatter som &r direkt kopplad till omsattningen.

Nettovinst &r den vinst som finns kvar efter avdrag for alla kostnader.

Nettoomsattningen prognostiseras genom att den historiskt genomsnittliga trenden tjéinar som ingéngsvarde mot forsta
prognosdret, for att sedan succesivt falla/stiga mot en "evig” tillvéxtnivé pd 2 % efter prognos ar 7. Detta skall motsvara
ett "steady state” inom den obegrdnsade tidshorisonten. Att vi valt just 2 % som evig tillvaxt nivd, beror p& det av
riksbanken fastlagda inflationsmdélet.

Nettovinsten prognostiseras s& att vi l&ter nettovinstmarginalen succesivt falla/ stiga mot féretagets historiska median
avseende nettovinstmarginalen fram till efter prognos ér 7.

SEK tusen 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

= Nettoomsdattning - féretaget 60 445 60618 60 964 61 487 62189 63078 64159
Nettovinst - féretaget 2614 2832 3059 3299 3337 3384 3442
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Nettovinstmarginal

Nettovinst/omsdttning

Nyckeltalet visar hur stor del av varje intdktskrona som drets verksamhet ger i vinst efter skatt sedan alla normala
kostnader téckts. Nyckeltalet visar inte hur stor den totala Ibnsamheten ar eftersom vi har inte véger in hur mycket kapital
som rérelsen binder.

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
—— Nettovinstmarginal - féretaget 43% 47 % 50% 54% 54% 54% 54%
Nettovinstmarginal - branschen 55% 55% 55% 55% 54% S54% 54%

12,0%

10,0 %
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Tillgéngar och eget kapital

Bolagets utveckling av summa tillg&ingar prognostiseras s& att trenden fér folja féretagets prognostiserade
omsdattningsutveckling samt nyckeltalet "kapitalets omsdattningshastighet” (forhallandet omsattning/summa tillgangar).
Summa tillg&ngar antas stiga/falla succesivt till att kapitalets omsattningshastighet i tidshorisonten efter 7 prognos ar
ligger p& bolagets historiska medianvarde.

Utveckling av det egna kapitalet prognostiseras s& att bolagets soliditet d.v.s. kvoten mellan summa eget kapital och
summa tillg&ngar antas stiga/falla succesivt tills att bolagets soliditet i tidshorisonten efter 7 prognos ar ligger p&
branschens historiska medianvarde. Summa eget kapital ar produkten av prognostiserad soliditet och summa tillgéngarr,
med andra ord soliditet multiplicerat med summai tillgéngar = summa eget kapital.

SEK tusen 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
= Summa tillgéngar - féretaget 62715 61 766 61025 60 482 60 133 59971 59 996

Justerat eget kapital - féretaget 36 992 34170 31525 29029 26 659 24 391 22203
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Mattet anger andelen kapital i forhéllande till det totala kapitalet. Detta mdtt séiger hur mycket av foretagets tillgéngar
som finansierats med eget kapital. En huvudregel ar att ju storre andel eget kapital som finansierar foretaget, desto

hogre och battre ar soliditeten. En soliditet p& 100 % innebar finansiering med enbart eget kapital och en soliditet pé& 0 %

innebdr att det inte finns n&got eget kapital alls. En hég soliditet innebdar 1&g finansiell risk medan en 1&g soliditet kan
innebdra hog risk for verksamheten. Man brukar kalla en hog soliditet for "god soliditet” och 1&g soliditet for "ddlig
soliditet”.

Bolagets soliditet prognostiseras s& att den antas falla/stiga till branschens historiska medianvérde fram till
tidshorisonten efter prognos &r 7.

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

- Soliditet - féretaget 59,0% 553% 517% 48,0 % 44,3 % 40,7 % 370%

Soliditet - branschen 38,0 % 379% 37,7 % 375% 37.3% 37.2% 370%
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Kapitalets omsattningshastighet

Omsdattning/tillgéngar

Talet visar hur stor forsaljning du har i forhallande till skulder och eget kapital, dvs. hur effektivt det totala kapital som
bolaget forvaltar utnyttjas.

Kapitalets omsattningshastighet prognostiseras s& att den antas falla/stiga till bolagets historiska medianvéarde fram till
tidshorisonten efter prognos &r 7.

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

—— Kapitalets omsattningshastighet - foretaget 0,96 0,98 1,00 1,02 1,03 1,05 1,07
Kapitalets omsattningshastighet - branschen 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,24 1,23

N
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Nettovinst och éveravkastning

Overavkastningen, dvs. det som blir kvar av den prognostiserade nettovinsten efter att aktietigarna har fatt sitt
avkastningskrav pé eget kapital tillgodosett enligt antagen kalkylranta. Kalkylré&ntan vager in en rad riskpéverkande
faktorer s&som aktuell riskpremie, rantenivd, storlek och mognadsgrad pd foretaget samt obesté@ndsrisk pd foretaget
och inom branschen. Ju hogre siffra, desto bdattre har foretaget lyckats.

Prognos 6veravkastning dr lika med differensen mellan prognostiserad avkastning p& eget kapital och prognostiserad
kalkylrénta.

SEK tusen 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

= Nettovinst - féretaget 2614 2832 3059 3299 3337 3 384 3442
Overavkastning - foretaget =447 -17 410 838 1056 1276 1501

10000

8 000

6000

4000

2000

-2000
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028

UC Foretagsvardering Premium — Markarbeten 1 AB (559999-9991) 15



Avkastning eget kapital

Nettovinst/justerat eget kapital

Avkastning p& eget kapital (Return on Equity, ROE) mater féretagets avkastning under @ret pé& det kapital dgarna satt in i
verksamheten och dérmed hur 16nsamt ett foretag ar for dess aktiedgare. Detta nyckeltal kan darfor hjdlpa investerare
att avgdéra om det dar vart att investera i foretaget eller inte, och ar &ven ett anvandbart verktyg for att j@mfora
I6bnsamheten mellan féretag i samma bransch.

Bolagets prognostiserade avkastning pd eget kapital &r konsekvensen av antagen utveckling av nettovinst och eget
kapital.

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
= Avkastning pd eget kapital - foretaget 65% 7.7% 9.0% 105% 115% 12,7 % 141 %

Avkastning pd& eget kapital - branschen 193% 193% 193% 193% 193% 193% 193%
= Kalkylrénta - féretaget 7.6 % 7,7 % 7.8 % 7.8% 79 % 79% 80 %
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Bokslut

Resultatrékning

SEK tusen 2015-06  2016-06  2017-06  2018-06  2019-06  2020-06  2021-06
Nettoomsdattning 57 698 57 849 65911 81 844 70411 61070 60 445
Ovriga rérelseintakter 130 0 1863 150 162 2536 1435
Révaror och férnédenheter 16 233 14 449 13910 25769 18 756 16 293 14763
Handelsvaror 0 0 0 0 0 2 0
Ovriga externa kostnader 8898 8799 10838 7 652 5722 6916 11121
Personalkostnader 21992 23979 27 678 31115 32538 29722 25955
Avskrivningar 5901 6 645 6384 6556 7872 8823 7 143
Rorelseresultat 4 805 3977 8 964 10902 5684 1850 2897
Externa ranteintakter 26 23 73 1 112 34 241
Summa finansiella intékter 26 23 73 1 112 34 241
Externa réntekostnader 119 76 116 100 53 122 109
Summa finansiella kostnader 119 76 116 100 53 122 109
Resultat efter finansiellt netto 4712 3925 8921 10802 5743 1762 3028
Resultat fore bokslutsdisp. 4712 3925 8921 10 802 5743 1762 3028
Bokslutsdispositioner -1 467 -2 559 -3002 -3114 -784 625 302
Resultat fore skatt 3245 1366 5919 7 688 4959 2387 3330
Skatt 728 327 1331 1761 1143 559 709
Arets resultat 2517 1039 4587 5927 3817 1834 2621
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SEK tusen 2015-06  2016-06  2017-06  2018-06  2019-06  2020-06  2021-06
Byggnader och mark 1467 1355 1244 1132 1021 1392 1367
Maskiner 27 689 34175 34823 33005 36876 36 327 40 990
Inventarier 498 382 185 670 597 0 0
Ovriga materiella tillgéngar, 0 1 0 0 0 0 0
avskrivningsbara

Summa materiella tillgéngar 29 654 35913 36 252 34 808 38 494 37719 42 357
Andel i koncern-och intressebolag 0 3500 3500 3500 3550 3550 3550
Ovriga finansiella tillgé&ngar 678 678 678 678 678 678 678
Summa finansiella tillgéngar 678 4178 4178 4178 4228 4228 4228
Summa anléggningstillgéngar 30 332 40091 40 430 38 986 42722 41 947 46 585
Ovrigt varulager 463 1423 528 1188 854 819 473
Summa varulager 463 1423 528 1188 854 819 473
Kundfordringar 4611 6419 6255 13 600 10 566 8621 5972
Fordringar hos koncern- och intr.féretag 0 971 971 971 752 552 395
Ovriga kortfristiga fordringar 665 1796 3075 1194 2756 2524 2862
Summa kortfristiga fordringar 5276 9186 10 302 15765 14074 11 697 9 229
Summa kassa och bank 6618 3171 10920 11801 606 4 566 7 595
Summa omsdattningstillgéngar 12 358 13779 21749 28 754 15534 17081 17 296
Summa tillgédngar 42 690 53870 62179 67 739 58 256 59028 63881
Aktiekapital 100 100 100 100 100 100 100
Ovrigt bundet eget kapital 20 20 20 20 20 20 20
Balanserat resultat 13573 14 089 13128 13715 15 643 15 459 17 293
Summa eget kapital 16 210 15248 17 835 19763 19579 17 413 20035
Summa obeskattade reserver 16 637 19196 22198 25312 26 096 25471 25169
Langfr skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0 0] 7515
Ovriga l&ngfristiga skulder 0 0 6159 2 609 1538 2423 0
Summa l&ngfristiga skulder 0 0 6159 2 609 1538 2423 7515
Kortfr skulder till kreditinstitut 0 0 0 0 0 0 1296
Leverant&rskulder 1397 3 4L64 6590 8022 2122 5226 1946
Kortfr skulder till koncern- och intr.féretag 0 0 0 0 50 50 50
Ovriga kortfristiga skulder 8 446 15962 9 397 12 034 8870 8 445 7870
Summa kortfristiga skulder 9843 19 426 15987 20 056 11042 13720 11162
Summa eget kapital och skulder 42 690 53870 62179 67 739 58 256 59028 63881
SEK tusen 2015-06  2016-06  2017-06  2018-06  2019-06  2020-06  2021-06
Anstallda 43 44 51 &3 54 50 47
Loéner till styrelse / VD 0 0 0 0 0 0 0
Loner till 6vriga 15 094 16 336 0 0 0 0 0
Summa 6ner 15 094 16 336 0 0 0 0 0
Summa léner och ersdattningar 15 094 16 336 0 0 0 0 0
Sociala kostnader 6239 6 688 0 0 0 0
Utdelning 2 000 2 000 4000 4000 4000 0 0
S:a avskrivningar 5901 6 645 6 384 6 556 7872 8823 7 143
Beviljad checkrakning 2 300 2 300 2 300 2 300 2 300 2300 2300
Foretagsinteckningar 7 000 7 000 7 000 7 000 7 000 7 000 7 000
Fastighetsinteckningar 5250 5250 5250 5280 5280 5280 5280
Ovriga sékerheter 0 6089 6185 5900 5028 6306 8 958
Summa stdllda sékerheter 12 250 18 339 18 435 18180 17 308 18586 0
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Nyckeltal

Kapitalomlopp

2015-06 2016-06 2017-06 2018-06 2019-06 2020-06 2021-06
Kapitalets omsattningshastighet 1,35 1,07 1,06 121 121 1,03 0,95
Varulagrets omsattningshastighet 124,62 40,65 124,83 68,89 82,45 74,57 127,79
Lénekostnader / omsattning 38,1 % 415% 42,0 % 38,0 % 46,2 % 48,7 % 429 %
Lamnad kredittid (dagar) 29,17 40,50 34,64 60,65 54,77 51,53 36,06
Erhallen kredittid (dagar) 8,84 21,86 36,49 35,78 11,00 31,23 11,75
Konsolidering

2015-06  2016-06  2017-06  2018-06  2019-06  2020-06  2021-06
Soliditet 68,4 % 56,1 % 56,5 % 58,3 % 688 % 634 % 62,6%
Skuldsattningsgrad 0,46 0,78 0,77 0,71 0,45 0,58 0,60
Likviditet

2015-06  2016-06 ~ 2017-06  2018-06  2019-06 ~ 2020-06  2021-06
Kassalikviditet 120,8 % 58,6 % 126,7 % 132,6 % 126,7 % 1149 % 1478 %
Balanslikviditet 1256 % 70,9 % 136,0% 1434 % 140,7 % 1245 % 1550%
Lénsamhet

2015-06 2016-06 2017-06 2018-06 2019-06 2020-06 2021-06
Avkastning p& eget kapital = 10,5 % 230% 24,0 % 11,4 % 35% 6,4 %
Avkastning pd sysselsatt kapital 16,6 % 132 % 219% 259 % 139% 4,7 % 6,4 %
Avkastning pd totalt kapital 11.3% 7.4 % 145% 16,1 % 9.9 % 32% 49 %
Riskbuffert 110% 73% 14,3 % 159% 9.8% 30% 4,7 %
Rorelsemarginal 83 % 6,9 % 13,6 % 133 % 81% 30% 48%
Nettovinstmarginal 6,4 % 53% 10,6 % 10,3 % 6,4 % 23% 4,0%
Rantetackningsgrad 40,60 52,63 77,91 109,03 109,36 15,44 28,79
Vardering

2015-06  2016-06  2017-06  2018-06  2019-06  2020-06  2021-06
Overavkastning / nettovinst - 0,28 0,67 0,68 0,34 -1,20 -0,18
Aktievarde / eget kapital 1,76 1,76 1,57 1.40 1,39 149 151
Aktievarde / resultat 13,97 17,39 7,94 6,57 12,33 40,32 25,06
Per anstdalld
SEK tusen 2015-06 2016-06 2017-06 2018-06 2019-06 2020-06 2021-06
Omsattning per anstalld 1342 1315 1292 1544 1304 1221 1286
Loénekostnad per anstalld 511 545 543 587 603 594 552
Resultat per anstdalld 110 89 175 204 106 5 64
Eget kapital per anstalld 377 347 350 373 363 348 426
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Branschjamférelse — Kapitalomlopp

Kapitalets omséattningshastighet
Nettoomsdttning / Summa tillgdngar

Talet visar hur stor forsaljning du har i férhallande till skulder och eget kapital, dvs. hur effektivt det totala kapital som
bolaget forvaltar utnyttjas.

Foretagets placering jamfoért med branschen: svag

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—— Kapitalets omsattningshastighet - foretaget 1,35 1,07 1,06 121 121 1,03 0,95
~— Kapitalets omsattningshastighet - branschen 1,22 1,20 1,22 1,24 1,26 1,24 -
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Varulagrets omsdéttningshastighet

Kostnad sdlda varor + Ravaror och férnédenheter + Handelsvaror) / Summa varulager

Nyckeltalet varulagrets omsattningshastighet visar hur val ett féretag omvandlar varulager till férsaljningsintakter.
Foretagets placering jamfoért med branschen: stark
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Varulagrets omsdattningshastighet - foretaget 124,62 40,65 12483 6889 8245 7457 127,79
~ Varulagrets omsattningshastighet - branschen 5717 5574 5840 5577 5681 5502 -
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Lénekostnader / omsdattning

100 x Personalkostnader / Nettoomsdttning

Nyckeltalet ger en bild av hur I6neintensivt féretaget ar och ska jamféras med likvardiga féretag i samma bransch.

Foretagets placering jamfoért med branschen: mycket svag

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

- L&nekostnader / omsdattning - féretaget 381l% 415% 420% 380% 462% 487% L429%
—— Lénekostnader / omsattning - branschen 300% 302% 297% 297% 300% 291% -
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Lamnad kredittid (dagar)
365 x Kundfordringar / Nettoomséttning

Kapitalbindningen i kundfordringar kostar pengar i form av réntor. Det &r darfor viktigt att folja trenden i detta nyckeltal
och se hur detta utvecklas jamfort med likvardiga foretag i samma bransch.

Foretagets placering jamfért med branschen: normal

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Lamnad kredittid (dagar) - féretaget 2917 4050 34,64 60,65 54,77 51,53 36,06
—— Lamnad kredittid (dagar) - branschen 35,23 36,89 37,64 36,51 33,53 33,07 -
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Erhéllen kredittid (dagar)
365 x Leverantérsskulder / Nettoomsdttning

Nyckeltalet visar p& hur ménga dagar foretaget i genomsnitt betalar sina leverantérskrediter. Systernyckeltalet Ismnad
kredittid visar p& hur m&nga dagar féretaget i genomsnitt far betalt. Skillnaden mellan de tvé nyckeltalen kan ge en
fingervisning om féretagets Credit Management- policy.

Foretagets placering jamfért med branschen: normal

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Erhdllen kredittid (dagar) - féretaget 884 2186 3649 3578 1100 3123 11,75
~ Erh&llen kredittid (dagar) - branschen 15,00 15,67 15,66 15,28 15,02 14,37 -
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Branschjédmférelse — Konsolidering

Soliditet

Justerat eget kapital / Summa tillgéngar

Méttet anger andelen kapital i forhdllande till det totala kapitalet. Detta métt séger hur mycket av féretagets tillgé&ngar
som finansierats med eget kapital. En huvudregel ér att ju storre andel eget kapital som finansierar foretaget, desto
hogre och battre dr soliditeten. En soliditet p& 100 % innebdr finansiering med enbart eget kapital och en soliditet p& 0 %
innebdr att det inte finns ndgot eget kapital alls. En hog soliditet innebar 1&g finansiell risk medan en l&g soliditet kan
innebdra hog risk for verksamheten. Man brukar kalla en hég soliditet for "god soliditet” och l&g soliditet for "délig
soliditet”.

Foretagets placering jamfoért med branschen: mycket stark

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
— Soliditet - féretaget 68,4 % 56,1% 56,5% 58,3 % 68,8 % 63,4 % 62,6 %
~ Soliditet - branschen 37.4% 36,9 % 358 % 36,4 % 371 % 38,4 % -
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Skuldsattningsgrad
Kortfristiga skulder + Langfristiga skulder + Avséttningar + 20,6 % av Obeskattade reserver) / Justerat eget kapital

Mdttet visar skuldernas forhéllande till det egna kapitalet. Sjalva namnet anger att kvoten ska vara sé& 1&g som mojligt.
Né&gra meningsfulla riktvérden ar svéra att ange, utan en relevant jamforelse mdaste ske med branschjadmforelsetal.

Foretagets placering jamfort med branschen: mycket stark

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

= Skuldsattningsgrad - féretaget 0,46 0,78 0,77 0,71 0,45 0,58 0,60
= Skuldsattningsgrad - branschen 1,63 1,68 1,76 1,70 1,64 1,56 -
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Branschjémférelse — Likviditet

Kassalikviditet
(Summa omsdttningstillgéngar — Varulager) / Kortfristiga skulder

Nyckeltalet uttrycker betalningsférmégan pé kort sikt. Talet bor jdmféras med branschjamforelsetal. For att foretaget ska
anses ha en god kassalikviditet ska de likvida omsdattningstillg&ngarna vara stérre dn de korta skulderna.

Foretagets placering jamfoért med branschen: normal

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—— Kassalikviditet - féretaget 120,8 % 58,6 % 126,7 % 132,6 % 126,7 % 1149 % 1478 %

~— Kassalikviditet - branschen 133,3% 1393 % 136,8 % 1378% 136,4 % 141,7 % -
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Balanslikviditet

Summa omsdttningstillgéngar) / Summa kortfristiga skulder

Balanslikviditeten visar precis som kassalikviditeten ett foretags kortsiktiga betalningsformaga. Skillnaden mellan de tvé
begreppen dr att foretagets varulager inkluderas i méttet for balanslikviditet, vilket det ju inte gor i méttet for
kassalikviditet. Balanslikviditet &r darfor relevant for foretag med lite mer omfattande “lagerverksamhet”, s& som féretag
inom detaljhandel och grossisthandel. En tumregel &r att balanslikviditeten bér vara stérre én 2 (eller minst 200 procent).

Foretagets placering jamfért med branschen: normal

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
—— Balanslikviditet - foretaget 1256 % 70,9 % 136,0 % 143,4 % 140,7 % 124,5% 1550%
—— Balanslikviditet - branschen 138,5% 142,6 % 1409 % 1434 % 1424 % 147,7 % -
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Branschjédmférelse — Lonsamhet

Avkastning pd eget kapital
Nettovinst / Justerat eget kapital

Detta métt kallas ibland privatekonomisk réntabilitet. Avkastningen pé eget kapital bor vid en generalisering alltid vara
lika stor som eller stérre an bankinl@ningsréntan plus en riskpremie. Annars kan det vara ett ekonomiskt battre alternativ
for dgarna att likvidera féretaget.

Foretagets placering jamfért med branschen: svag

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
105% 230% 240% 114% 35% 64%

—— Avkastning p& eget kapital - féretaget

—— Avkastning pd eget kapital - branschen 169% 192% 214% 210% 177% 193% -
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Avkastning pd sysselsatt kapital
(Rérelseresultat + Finansiella intékter) / (Summa tillgdngar - Icke réntebdrande skulder)

Ett nyckeltal som visar effektivitet och I6nsamhet utifréin foretagets kapitalinvesteringar. Avkastningen pd sysselsatt
kapital bér alltid vara hogre an den rantenivd foretaget lanar till, annars kommer varje 6kning av uppldningskostnaden

minska aktiedgarnas vinst.

Foretagets placering jamfért med branschen: svag

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—— Avkastning pd& sysselsatt kapital - foretaget 166% 132% 219% 259% 139% 47% 64%
~— Avkastning pé& sysselsatt kapital - branschen 128% 138% 151% 144% 132% 140% -
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Avkastning pd totalt kapital
(Rerelseresultat + Finansiella intékter) / Summa tillgdngar

Denna relation uttrycker den forréntning det totala kapitalet ger. Det resultatmdtt som anvands ar ej péverkat av ndgon
ersdttning till den som stallt ifrfdgavarande kapital till forfogande. Resultatmdéttet utgdr ett dverskott ur vilket ersattning till
finansieringskallorna ska utgd.

Foretagets placering jamfért med branschen: svag

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—— Avkastning pd totalt kapital - féretaget 113% 74% 145% 161% 99% 32% 49%
~— Avkastning pé totalt kapital - branschen 88% 96% 10,6 % 103% 93% 10,0 % -
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Riskbuffert
Avkastning totalt kapital — Genomsnittlig skuldrénta

Skillnaden mellan avkastningen pd totalt kapital och skuldréntan kallas riskbuffert, eftersom den visar vilken nedgdéng i
avkastning och/eller uppgdéng i skuldréntan féretaget klarar utan att férlora sin skuldfinansiering (t.ex. vid réntehdjningar
och/eller svangningar i avkastningen). Negativ riskbuffert ar allvarligt, sarskilt flera &r i faljd.

Foretagets placering jamfért med branschen: svag

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Riskbuffert - féretaget 11,0% 73 % 14,3 % 159 % 98% 30% 4,7 %
—— Riskbuffert - branschen 76% 85% 95% 20% 80% 85% -
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Roérelsemarginal
Rérelseresultat / Nettoomsdttning

Nyckeltalet ar ett [bnsamhetsmatt vilket visar avkastningen innan hénsyn tagits till finansiella intakter och kostnader.

Foretagets placering jamfért med branschen: svag

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
- Rérelsemarginal - féretaget 83 % 69 % 136 % 13.3% 81% 30% 48%
~ Roérelsemarginal - branschen 68% 75% 81% 80 % 71% 78 % -
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Nettovinstmarginal
Nettovinst / Nettoomsdttning

Nyckeltalet visar hur stor del av varje intdktskrona som d&rets verksamhet ger i vinst efter rorelsekostnader, finansiella
intdkter och finansiella kostnader samt skatt. Nyckeltalet visar inte hur stor den totala I6nsamheten dr eftersom vi inte vet
hur mycket kapital som rérelsen binder.

Foretagets placering jamfért med branschen: normal

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Nettovinstmarginal - féretaget 64 % 53% 10,6 % 10,3 % 6,4 % 23% 40%
—— Nettovinstmarginal - branschen 4,7 % 53% 58% 57% 50% 55% -
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Réntetdckningsgrad
(Rérelseresultat + Finansiella intdkter) / Finansiella kostnader

Mattet visar foretagets formdaga att betala finansieringskostnaderna. | analyssammanhang brukar varden under 2 och
med fallande tendens betraktas som risksignaler och indikera behov av korrigerande &tgarder. Ar kvoten mindre &n 1
tdcker inte resultatet ens réntebetalningarna.

Foretagets placering jamfért med branschen: stark

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Rantetdckningsgrad - foretaget 40,60 52,63 7791 109,03 109,36 15,44 28,79
= Réntetdckningsgrad - branschen 7.49 9.86 10,68 9,92 8,61 8,64 -
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Branschjadmférelse — Véardering

Overavkastning / nettovinst
(Nettovinst - Kalkylréntan * Justerat eget kapital) / Nettovinst

Overavkastning i férhallande till nettovinsten, visar férhéllandet mellan den vinst som &terstdr efter att s&vél externa som
interna investerares avkastningskrav reglerats, och nettovinsten.

Foretagets placering jamfért med branschen: mycket svag

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—— Overavkastning / nettovinst - féretaget - 0,28 0,67 0,68 0,34 -1,20 -0,18
~— Overavkastning / nettovinst - branschen 0,60 0,63 0,64 0,64 0,58 0,58 -
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Aktievarde / eget kapital
Indikativt aktievarde / Justerat eget kapital

Varde/egetkapital (P/BV), det vill séga det beréiknade aktievardet i férhallande till det bokférda vardet dv.s. summa
justerat eget kapital, kan sdga en investerare hur ett foretags bokforda varde stdr sig jamfort med dess aktiepris.

Foretagets placering jamfoért med branschen: svag

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

— Aktievarde / eget kapital - féretaget 1,76 1,76 1,57 1,40 1,39 1,49 151
~—— Aktievérde / eget kapital - branschen 2,39 2,35 2,38 2,32 2,25 2,07 -
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Aktievarde / resultat

Indikativt aktievérde / Nettovinst

Varde/resultat (P/E) ér ett ekonomiskt begrepp som exempelvis kan anvéndas i aktieanalys. P/E stér fér price/earnings,
vilket p& svenska betyder pris/vinst. | denna analys motsvarar det berdknat aktievérde i férhéllande till nettovinsten.

Manga anvander P/E-talet fér att se hur billig eller dyr en aktie ar. Férdelen ér att man kan jamféra bolag av olika storlek
med varandra och att vinsterna stalls i relation till priset

Foretagets placering jamfoért med branschen: mycket stark

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
- Aktievarde / resultat - féretaget 13,97 17,39 7,94 6,57 12,33 40,32 25,06

~— Aktievérde / resultat - branschen 12,50 12,06 10,54 10,85 11,89 11,30 -
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Branschjédmférelse — Per anstalld

Omsattning per anstalld
Summa nettoomsdttning / Antal anstélida

Denna relation ar ett métt p& hur effektivt ett féretag som beskrivs i siffror ar. Noteras kan att om priserna stiger dkar
omsdttningen per anstdlld utan att produktionsvolymen okar. En 6kad omsattning per anstalld betyder oftast battre
l6nsamhet om I6neldget ar relativt fast.

Foretagets placering jamfért med branschen: svag

SEK tusen 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Omsattning per anstalld - féretaget 1342 1315 1292 1544 1304 1221 1286
~ Omsattning per anstalld - branschen 1398 1458 1532 1608 1635 1658 -
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Lénekostnad per anstdlld

Lénekostnad / Antal anstdéllda

Foretagets placering jamfért med branschen: svag

SEK tusen 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Lonekostnad per anstdlld - foretaget 511 545 543 587 603 594 552
—— Lonekostnad per anstalld - branschen 439 457 476 499 507 505 -
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Resultat per anstalld

Resultat efter finansiellt netto / Antal anstdéllda

Foretagets placering jamfért med branschen: svag

SEK tusen 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
= Resultat per anstdlld - féretaget 110 89 175 204 106 35 64
~— Resultat per anstdlld - branschen 85 100 116 117 107 116 -
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Eget kapital per anstalld
Justerat eget kapital / Antal anstélida

Foretagets placering jamfért med branschen: stark

SEK tusen 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
- Eget kapital per anstdlld - foretaget 377 347 350 373 363 348 426
—— Eget kapital per anstdlld - branschen 235 260 268 278 287 320 -
450
400
350
300
250
200
150
100
50
0 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
42 UC Foéretagsvardering Premium — Markarbeten 1 AB (559999-9991)



Sammanfattning av bolagets nyckeltal

Antal totalt

Antal nyckeltal
mycket stark 3
stark 3
normal 5
svag 10
mycket svag 2

Antal per kategori

Kapitalomlopp Konsolidering Likviditet Lonsamhet Vardering Per anstdalld
mycket stark = 2 = = 1 =
stark 1 - - 1 - 1
normal 2 = 2 1 = =
svag 1 - - 5 1 3
mycket svag 1 = = = 1 =
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UC:s ansvar

Det finns inget absolut "sant” vérde pd& ett bolag. Vardet baseras pd de ingdngsvarden som man utgétt frén i
varderingsmodellen. Detta innebdr att om féretagets bild av framtida utveckling skiljer sig frén de antaganden som
ligger till grund for UCs prognostiserade varden, kommer det indikativa aktievardet inte att dverensstdmma med
foretagets bild av vardet pd bolaget. UC kan darfér inte garantera att det bolagsvarde som presenteras
overensstdmmer med det varde som blir det slutgiltiga vid till exempel en férsaljning. Informationen har sammanstallts
fréin kallor som har bedoémts tillforlitliga. Vi kan dock varken garantera kallornas tillforlitlighet eller informationens
fullstaindighet.

Offentliga bokslut registrerade hos Bolagsverket har anvénts i varderingen och UC har inte gjort ndgra omrakningar av
det redovisade materialet. Darmed &r vérderingen betingad den information som finns officiellt tillgénglig. Detta innebdr
att poster som kan uppvisa extraordindra summor men som inte dr klassade som sddana poster, inkluderas i den
historiska berdkningen av avkastnings- och tillvéxtnivé. Exempelvis kan detta réra poster som évriga rorelseintdkter,
management fees samt resultat fréin koncern- och intresseféretag. Historiskt gjorda dveravskrivningar ér ytterligare ett
exempel pé& bokforingsstrategi som kan medféra att den prognostiserade nettovinsten dérmed inte motsvarar féretagets
verkliga vinstpotential.

Vart att notera ar aven att till exempel fdmansféretag och partnerbolag ofta valjer att inte ta ut Idnekostnader utan
istallet valjer att tillgodogora sig 16n i form av utdelning. Detta péverkar nettovinsten och i sin tur dven avkastningen pé
eget kapital, vilket gor att det indikativa vardet p& bolaget kan skilja sig fran foretagets bild av aktievardet. UC ansvar
inte for direkt eller indirekt forlust eller skada av vad slag det mé vara, som grundar sig pd anvandandet av varderingen.
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Huvudkontor Kontakt Firma
UC AB Vaxel: 08-670 90 00 E-post: info@uc.se Org.nr. 556137-5113

Arstatéingsvéigen 21B Fax: 08-670 90 20 Webb: uc.se
117 88 Stockholm
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